Faststilld av kommunfullmiktige 1999-12-13 § 282
Reviderad av kommunfullmiktige 2006-04-24 § 40

POLICY FOR FORVALTNING AV PENSIONSMEDEL

1 INLEDNING

1.1 Kiruna kommuns pensionsatagande

Kiruna kommun har i kommunfullmiktige beslutat att avsitta medel for framtida
pensionsataganden

Syftet med kapitalférvaltningen dr att minska de langsiktiga likviditetsméssiga
pafrestningarna som foljer av kommunens framtida pensionsutbetalningar. Ett
langsiktigt perspektiv ska darfor anldggas pa medlens forvaltning.

Malet med kapitalforvaltningen ar att genom forvaltning och riskhantering skapa en
optimal tillvixt pa portfoljen inom ramen for kommunallagens krav pa god
avkastning och de etiska regler som kommunen arbetat fram.

Riskreducering skall ske genom att kapitalet fordelas mellan olika tillgangsklasser
och att faststdllda regler och begridnsningar av bl a godkidnda emittenter och att
loptider efterlevs.

1.2 Syftet med policyn

Syftet med policyn ir att ange regler for hur forvaltningen av portfoljen ska bedrivas
och fungera som en handbok i det dagliga arbetet for de personer som arbetar med
portfoljen. Foreskrifterna anger bland annat

e i vilka tillgangar och med vilka limiter portféljens medel far placeras

¢ hur forvaltningen och dess resultat ska rapporteras

¢ hur ansvaret for forvaltningen fordelas



1.3 Uppdatering av policyn
Denna policy ska 16pande héllas uppdaterad med hénsyn till aktuella forhallanden

inom kommunen samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna.

2 PLACERINGSREGLER

2.1 Tillatna tillgangsslag

Vid forvaltning av portfoljen ska ett globalt investeringsperspektiv anldggas.

Tillatna tillgangsslag vid placering dr

1 rintebdrande virdepapper noterade i svensk och utldndsk valuta.

2 svenska och utlindska aktier och aktierelaterade instrument, t ex konvertibla
skuldebrev, depabevis, konvertibla vinstandelsbevis och teckningsoptioner.

3 strukturerade obligationer

4 likvida medel i svensk och utldndsk valuta.

Virdepappersfonder avseende tillgangsslagen ovan far utnyttjas i forvaltningen.

Avkastningen fran pensionsplaceringarna placeras/avsitts som ny pensions-

placering.

Kapitalet definieras som anldggningstillgang och redovisas som sadan i kommunens

balansrdkning. Utgangspunkten for detta stdllningstagande dr #ndamaélet med

placeringen och placeringens langsiktighet.

Vid placering av medel ska hénsyn tas till

e likviditetsrisk
e kreditrisk
e rinterisk
e Kkursrisk
e valutarisk
® motpartsrisk
2.2 Limiter for tillgangslagen

Tillgangsslag Normalandel Min/Max
Utldandska aktier * 15 % 0- 30 %
Svenska aktier * 15 % 0-30%
Strukturerade obligationer ** 50 % 30-100 %
Rintebdrande virdepapper 20 % 0-40 %



* For blandfonder skall andelen aktier respektive rintebdrande virdepapper redovisas
under respektive tillgangsslag — aktier / rintebdarande

**  For strukturerade obligationer tillats placeringar i nominellt kapitalgaranterade
obligationer. Max tillaten dverkurs &r tio procent (10 %)

23 Likviditetsrisk
2.3.1 Definition
Ett virdepapper kan inte omsittas i likvida medel vid onskad tidpunkt, till 6nskat pris
eller 6nskad volym, utan att férlora ndmnvirt 1 virde.
2.3.2 Policy - limit for enhandsengagemang
Se punkt 2.6.1 rintebdrande virdepapper
2.8.2 aktier
24 Belaning

Portfoljens tillgangar far ej belanas.

2.5 Kreditrisk i rintebiarande virdepapper
2.5.1 Definition

Lantagaren fullgér inte sina betalningsforpliktelser, d v s lantagaren genomfor
rintebetalningar eller amorteringar endast till viss del, inte alls , eller vid fel tidpunkt.

2.5.2 Policy

Placering i rintebdrande virdepapper noterade i svenska kronor far endast ske i
virdepapper med hog kreditvirdighet enligt 2.6.1. Exempel pa sadana placeringar dr
nominella och reala obligationer, statsskuldvixlar, bankcertifikat och foretags-

certifikat.

For utldndska rintebédrande virdepapper se 2.6.2.

2.6 Rintebirande virdepapper / strukturerade obligationer
2.6.1 Svenska rintebidrande viardepapper
Vid placering i rantebdrande virdepapper noterade i svenska kronor giller f6ljande

limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av den svenska rédnteportfoljens
marknadsvirde.



Emittent/vidrdepapper Max andel Max  andel

per emittent- per emittent,
kategori, % %
1 Svenska staten eller av svenska staten
garanterat virdepapper 100 100
Medel pa depakonto, bankrikning resp
dagsinlaning hos svenska banker.
Emittent/vardepapper med rating AAA *

2 Svenska  banker och dess  heligda 50 20
bostadsfinansieringsinstitut

3 Svenska kommuner och landsting 50 20

4 Emittent/vardepapper med rating lagst A * 50 10

* Standard & Poor’s. Motsvarande rating hos Moody’s giller

2.6.2 Utléindska rantebiarande virdepapper

Placering i riantebiarande virdepapper noterade i utlindsk valuta far endast ske genom
forvirv av andelar i rintefonder vars placeringsinriktning 1 huvudsak
overensstimmer med dessa foreskrifter. Fonden ska sta under tillsyn av myndighet
eller annat behorigt organ i EU-land.

2.6.3 Strukturerade obligationer

Strukturerade obligationer med nominell kapitalgaranti emitterade av kreditgivare
med rating om minst AA- enligt Standard & Poors. Motsvarande rating giller for
Moody’s. Max tillaten 6verkurs &r tio procent (10 %).

2.7 Riinterisk
2.7.1 Definition

Marknadsvérdet pa réintebdrande virdepapper faller (stiger) nidr det allmidnna
ranteldget stiger (faller). Graden av rénterisk 6kar med virdepapperets aterstaende
l1optid. Begreppet duration anvinds for att ange en tillgdngs réintekédnslighet. Med
duration avses det vigda genomsnittet av alla framtida betalningar for ett
rantebdarande virdepapper, eller en portfolj av sadana vérdepapper, uttryckt i antal ar.
Ju hogre durationen ir, desto hogre dr ranterisken.

2.7.2 Policy

Placeringar i rintebédrande virdepapper noterade i svenska kronor far ha en duration
pa hogst 5 ar. Placeringar i rintebdarande viardepapper noterade i utlindsk valuta far
sammantaget ha en duration pa hogst 7 ar.



2.8 Kursrisk i aktier
2.8.1 Definition
Marknadsvirdet pa en aktie faller.
2.8.2 Policy

Placeringar far goras i svenska aktier och aktierelaterade instrument som &r noterade
vid Stockholms fondbors. Noterade aktier vid borsen dr A-, Attract 40 och O-listan.

Placeringar i svenska aktier pa annan lista &n A-listan far utgora hogst 25 % av den
svenska aktieportféljens marknadsvirde.

Placeringar i aktier utomlands kan endast ske i aktiefonder vars placeringsinriktning i
huvudsak Overensstimmer med bestimmelserna 1 denna placeringspolicy och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i EU-land.

Aktier hianforliga till en enskild emittent, eller emittenter inom samma koncern, far
utgdra maximalt 10 procent av portfoljens totala marknadsvirde. Limiten ska dven
tillimpas inom respektive tillgangsslag.

29 Valutarisk

29.1 Definition

Virdet av placeringar denominerade i utlindsk valuta faller i virde pa grund av en
forsvagning av placeringsvalutan eller en forstirkning av den svenska kronan mot
placeringsvalutan.

2.9.2 Policy

For att skapa bred geografisk spridning och god valutaexponering giller att
tillgangarna som investeras utanfor Sverige skall spridas pa ett stort antal ldnder och
valutor.

2.10 Motpartsrisk

2.10.1 Definition

Motparten (t ex banker och fondkommissiondrer) fullféljer inte uppdrag pa avsett
satt.

2.10.2 Policy

Godkiénda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgangar dr



1. vidrdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for handel med
finansiella instrument for annans ridkning i eget namn, enligt 1 kap 3 § p. 1 lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse.

2. utldndska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och
som star under tillsyn under myndighet eller annat behorigt organ.

3 ETISKA HANSYN

Direkta placeringar far inte ske i foretag vars huvudsakliga verksamhet dr
tillverkning och/eller forsidljning av krigsmateriel, alkohol, tobak eller spel om
pengar samt sexindustri.

Positiva fraimjandefaktorer, rorande aspekten minskliga rittigheter och miljon, skall
vigas in vid val av placeringar.

4 REDOVISNING/ RAPPORTERING

4.1 Syfte

Rapporteringens syfte dr att informera om portféljens resultat och exponering i
relation till de faststédllda limiterna i denna placeringspolicy.

4.2 Allmént

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portféljen ska omedelbart
rapportera om héndelser som inte betraktas som normala i placeringsverksamheten
till ndrmast hogre befattningshavare.

4.3 Rapportering

Manadsvis skall kapitalforvaltare rapportera till kommunens finansenhet om
portfoljens

e avkastning under manaden och aret i absoluta tal och jimforda med faststéllt
index

e procentuella fordelning pa olika tillgangslag

¢ innehav av virdepapper dir respektive virdepapper redovisas med angivande av
procentuell andel av det totala virdet for aktuellt tillgangsslag

e fordndringar i innehavet av virdepapper under manaden

e genomsnittliga 10ptid och rédntekiinslighet for innehavet av rintebdrande
virdepapper

e eventuella avvikelser fran dessa foreskrifter, avvikelsens orsak samt vidtagen
atgird eller forslag till atgird.

Rapport fran kapitalforvaltningen delges kommunstyrelsen i samband med
arsbokslut, delarsrapport samt manadsrapporter.



5 ANSVARSFORDELNING

Kommunfullméktige skall faststilla sarskilda foreskrifter for forvaltning av medel
avsatta for pensionsforpliktelser dér det skall anges hur medlen skall forvaltas.

Kommunfullmiktige skall arligen, i samband med att budgeten faststilles, besluta
om hur stor del av kommunens likviditet som skall avsittas for langsiktig

kapitalforvaltning.

Kommunstyrelsen ansvarar infor kommunfullméktige att kapitalforvaltningen sker 1
overensstimmelse med dessa placeringsforeskrifter.

Arbetsutskottet ansvarar for att initiera och utarbeta forslag till uppdatering av
placeringsforeskrifterna.

6 OVRIGT

Om Sverige blir medlem i den europeiska monetira unionen skall riktlinjerna arbetas
om.



